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1. INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACE]

Spilka Dominujgca w Grupie Kapitatowej jest RELPOL S.A. Spétka Dominujaca zostala
utworzona w dniu 12 grudnia 1990 roku. Spétka Dominujgca zostala powolana na czas
nieokreélony. Siedziba Spétki Dominujacej znajduje si¢ w Zarach, ul. 11 Listopada 37.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spétki Dominujacej sa:

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem
dziatalnosci ustugowej,

- dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwaqi elekirycznej
aparatury rozdzielczej i sterowniczej,

-  produkcja pozostalych wyrobéw z tworzyw sztucznych,
produkcja wyrobdw pozostala, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

- sprzedaz hurtowa elekitrycznych artykulow gospodarstwa domowego i artykuléw
radiowo-telewizyjnych,

- sprzedaz hurtowa maszyn dla przemysh: wilékienniczego oraz maszyn do szycia
i maszyn dziewiarskich.

Przedmiot dzialalnosci spélek zaleznych jest zwiazany z dzialalnoscia Spétki Dominujacej.

Spolka Dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000088688 w dniu 5 lutego 2002 roku.

Spdlka Dominujgca posiada numer NIP 928-000-70-76 nadany w dniu 14 czerwca 1993 roku
oraz symbol REGON 970010355 nadany w dniu 14 sierpnia 1997 roku.

Kapital zakladowy Spélki Dominujacej na dzieri koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2006 roku, wynosit 4 368 tysiecy zlotych. Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien
wynosil 41 027 tysigcy zlotych.

Zgodnie z notg 19 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzen 31 grudnia 2006 roku struktura wlasnosc kapitalu zakladowego
Spolki Dominujacej byla nastepujaca:

Grupa Kapitalowa RELPOLS A 2/



HLB

Fraclowialk
i Wspélnicy Sp. =z o.0.

Adcfonsriese = = Sooor i A e

akeji podstawowym
Leszek Jedrzejewski 135341 135341 676.705 15,49
OFE Skarbiec Emerytura 77000 77000 385.000 8.81
CUSA. 62.302 62302 511.510 713
Skarbiec TFI 83579 83579 417.895 9,57
Piotr Wiaderek 60.090 60,090 200.450 5,88
Bogumil Piontek 57.376 57376 286.880 6,57
Pozostali 397.875 397875 1.989.375 4555
Razem 873.563 873.563 4367515 100,00

Wedlug informacji posiadanych przez Spéltke Dominujaca na dzienn 21 maja 2007 roku
w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku oraz po dniu bilansowym, do
dnia wydania ninigjszego raportu, wystapily nastgpujace zmiany wiascicieli Spotki
Dominujacej (dotyczy akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy):
. - stan na: stan na: stan na: stan na: stan na: stan na:

Alcjousrinzve 21.05.2007 iloéd] 71.05.2007 % [51.12.2006 ilosd 31.12.2006 % [31.12.2005 ilosq 31.12.2005%
OFE Skarbiec Emerytura 77000 8,81% 72292 8,45%
CU S.A. 62 302 7.13% 62 302 7.29%
Leszek Jedrzejewski 135341 1549%% 133 954 15,67%
ING TFI 86 7ol 10.15%
Skarbiec TFI (posrednio) 45193 517% 83579 957 47 350 554%
Generali OFE 47 144 551% |
Bogumil Piontek 57376 6,57% 44 804 5,24%
Piotr Wiaderek 144 283 16,52% 60 0%0 6.88%
Leszek Szwedo 55413 6,34%
Ponar Holding 130 855 14,98%
Pozostali 497 819 56,99% 397 875 45,55% 360 472 42,15%
Razem 8§73 563 100,00% 873 563 100% 855105 100,007

W sklad Zarzadu Spélki Dominujacej na dzien 21 maja 2007 roku wchodzili:
- Mariusz Wrébel - Prezes Zarzadu,
- Robert Tecza - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 21 maja 2007 roku sklad Zarzadu Spéiki Dominujacej

nie zmienil si¢.
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2. SKLEAD GRUPY KAPITALOWE]

W dniu 31 grudnia 2006 roku w sklad Grupy Kapitalowej RELPOL S.A. wchodzily spélki

zalezne (bezposrednio i posrednio):
Dziedh
o7 it Nazwa podmiotu, ktdry bilansowy, na
Roddzaj opinii o el Kb
Nazwa spétki Metoda konsolidacji sprawozdaniu badfx‘"“" e e
e finansowego sprawozdanie
finansowe
Relpol - Baltija SoEE 2 Z zastrrezeniem i Aunditoriu biuras . l
SA konsolidacja pelna cwaen discisainn 1552 0.0, 31 grudnia 2006
Relpol - Eltim o o= Centrum Ksiggowego :
S5,z 0.0, konsolidaga pelna Z zastrzezeniem i Audytors —SPb Sp. 2 0.0. 31 grudnia 2006
Philippe Claude (bieghy
Relpol - France | konsolidacja pelna Bex zastrzezen ksiggowy wpisany na Liste | 31 grudnia 2006
Izby w Paryzu)
Relpol Ltd konsolidacja pelna Z zastrzezeniem Ashy’s Registered Auditor | 31 grudnia 2006
:{flpol; wylaczona z konsolidagii | Z objadnieniem Riznerne Sajerman Eva 31 grudnia 2006 |
4 .. g L Wametiska Spotka . _
Relpol - BG Ltd | wylaczona zkonsolidadi | Bez zastrzezedi Andytingowa Sp. 2 0.0. 31 grudnia 2006
EEII:)J ; - wylgezona z konsolidacji | Nie badana Nie dotyezy
Relpol < M jv. | wylaczona z konsolidacji | Nie badana Nie dotyezy s

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spélek objetych konsolidaga zostaly
przedstawione w punkce 1.3 dodatkowych imformadgi i objaénieri do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2006 roku.

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2005 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak

i Wspdlnicy Sp. z 0.0., w imieniu ktérej dzialata biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,

numer ewidencyjny 5014/2578. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydat

opinig z zaslrzeZzeniem nastgpujacej tresci:

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostke dominujaca oraz trzy
jednostki zalezne. Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Relpol France Sp. z o.0.
nie zostalo poddane badaniu przez bieglego rewidenta w zwiazku z czym nie mozemy
potwierdzi¢ prawidlowosci tego sprawozdania finansowego. Udzial sumy bilansowej
oraz przychoddw ze sprzedazy Relpol France Sp. z 0.0. w lacznej sumie bilansowej oraz
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przychodach ze sprzedazy Jednostek objetych konsolidacja wynosi odpowiednio 7%

111%"
oraz z objasnieniami dotyczacymi sporzadzenia po raz pierwszy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosc Finansowej (MSSF), badania
sprawozdan dwoch spélek zaleinych przez bieglych rewidentéw dzialajacych w imieniu
innych podmiotéw uprawnionych oraz wplywu korekty hiperinflacyjnej na strukture
kapitalow wlasnych, przeprowadzonej zgodnie z wymogami MSR 29 |, Sprawozdawczosc
finansowa w warunkach hiperinflacji”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku zosltalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcdonariuszy
Spélki Dominujacej w dniu 9 czerwca 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2005 roku (poprzedni rok obrolowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu
26 czerwca 2006 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany bilans na dzieri 31 grudnia 2005 roku, skonsolidowany rachunek zyskow
i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeplywdéw pienigznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz zopinia bieglego rewidenta i uchwaly Walnego
Zgromadzenia Akgonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w dniu 8 grudnia 2006 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer
1416.

4. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Luddéw 2 jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. zo.o. badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowala biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014/2578 oraz biegly rewident Barbara Zynda,
nr ewidencyjny 10653/7758.
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HLB Frackowiak i Wspalnicy Sp. z o.0. zostala wybrana w dniu 10 maja 2006 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku przez Rad¢ Nadzorcza.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 20 czerwca 2006 roku z Zarzadem Spolki Dominujacej.

5. ZAKRESITERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemne] opinii wraz z raporlem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006
roku we wszystkich istomych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosd,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie], a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozygi skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i préobami wlasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowaliSmy o poprawnosci
badanych pozydij.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 roku przeprowadzilismy od 30 kwietnia 2007 roku do 21 maja
2007 roku.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz biegli rewidend kierujacy badaniem spelniaja
okreélone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleinej opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowe;.
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7. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spolki Dominujacej udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spélek objetych konsolidaga, dokumentacje konsolidacyjng, informacje i inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjaénienia niezbedne do wydania opinii
o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spolki Dominujgcej przekazal nam w dniu 21 maja 2007 roku pisemne odwiadczenie
o kompletnodci, rzetelnodci i prawidlowoéci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie
wystapily zdarzenia, kitére moglyby wplywaé istotnie na sytuage finansowa
i majatkowa Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spdlki Dominujacej potwierdzil

swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8. SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA (w tys. 1) 31122006 31.12.2005 31122004

AKTYWA TRWALE 41 393 38 317 41 684
Razeczowe aktywa trwale 28 655 27014 32 868
Nieruchomodd inwestycyjna 914 955 996
Wartosci niematerialne i prawne 734 6742 5238
Inwestyce dlugoterminowe 943 963 210
Naleznosd dlugoterminowe 836 781 854
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 2711 1850 1518
AKTYWA OBROTOWE 56 604 52 986 54 487
Zapasy 28189 22333 22393
Naleznosc z tytuhu dostaw i ushug 17 662 21078 20443
Pozostale naleinosc 2039 1001 9 685
Inwestycje krétkoterminowe 1224 1849 82
Srodki pienigzne i ich ekowiwalenty 7400 6 386 1791
Kritkolerminowe rozliczenia migdzyokresowe ai 339 93
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 0 2109 0
AKTYWA RAZEM: 97 997 93 412 96 171
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PASYWA (w tys. zI) 31122006 31122005 31122004

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 41 741 41 803 39 858
ﬁ:ﬂ';::ﬁ:’?::ﬂ:gﬁ?“mr e 11027 40197 38 536
Kapital mniejszodci 714 1 606 1322
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 56 256 51 609 56313
Rezerwy na zobowiazania B 096 15110 13921
Zobowiazania dlugoterminowe 6711 6834 8527
Zobowigzania krétkoterminowe 41 449 29 665 33 865
PASYWA RAZEM: 97 997 93 412 96 171

9. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PREYCHODY 1 KOSZTY (w tys. zi) 2006 2005 2004

Przychody ze spreedazy 94 593 91 613 102 033
Koszty dzialalnodc operacyjnej 90 569 86 487 91 966
Zysk (strata) ze spreedazy 4324 5126 10 067
Pozostale preychody operacyine 379 3485 2994
Pozostale koszty operacyjne 1924 1636 2254
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 6129 6 975 10 807
Przychody finansowe 1879 1741 2028
Koszty finansowe 3634 2302 3001
_2;-51-: (strata) na sprzedazy calodci lub czedci udzialow 0 o 187
jednostek podporzadkowanych

Zysk (strata) brutto z dziatalnoéc kontynuowanej 4374 6414 9647
Podatki 1326 2003 2748
Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach

podporzadkowanych wycenianych metoda praw whasnosei 0 4 - 96
Zysk (strata) netto z dzialalnodei konbynuowanej 3048 4411 6 803
ZLysk (strata) mniejszosc -336 159 404
ﬁﬁﬂi’:ﬁlﬁﬁ if'l';g‘d‘i‘“‘ N —— 3384 1252 6399

10. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

NiZej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2004, 2005 i 2006,
charakteryzujgce sytuage finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie
wskazniki wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej za lata zakonczone 31 grudnia 2006 roku
i 31 grudnia 2005 roku.
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A Ffll'ﬂ'll.‘ll’.l Wartosd wskainika
obliczeniowa | 2006 2005 2004

przychody ze sprzedazy (tys. z1) 94803 | 91613 | 102033
wynik finansowy netto (tys. zf) 3048 4411 6 803
kapitaly wlasne (tys. zl) 41741 41 803 39 B58
suma aktywow (tys. zl) 97997 | 93412 | %171

PR wynik finansowy netto / suma akiywoéwna| SR
rentownosE majatku (ROA) (%) ol v 3N%| 472%| 70M%
rentownosd kapitalu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly wlasne :
(ROE) (%) = ek ol 729% | 1107™% | 2039%

w:,rnik ze sprzedazy / przychody ze
sprzedazy produktdw I lowardw
aktywa obrotowe ogdlem® / zobowigzania
kritkoterminowe®

rentownosd brutto sprzedaiy (%) 4,56% 5,60% 9.87%

plynnodd — wskaznik phynnodei I 137 1,79 1,61

plvnnosé —wskainik plynnosci érodki pienigzne / zobowigzania -
m krotkoterminowe® 513 h DA%

o ; z nalednodci z tytutu dostaw i ushug™ x 365
ﬁ:ﬁh“b’] URR dni / preychody ze sprzedazy produktéw i 70 86 7

towarow |
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365
okres splaty zobowigzan dni / {wartosc sprzedanych towardw i 2 4 49
{w dniach) materialow + koszt wytworzenia 5
sprzedanyeh produktow)
zapasy x 365 dni / (wartoé¢ sprzedanych
E‘;Y';k‘.’g‘:;bmm o towaréw | materialow + koszt wytworzenia 144 119 108
nae spreedanych produkidw)
(kapitaly wlasne + rezerwy
: . 2 diugoterminowe + zobowiazania . = =
trwalodd strukiury finansowania Basicer ko s T3 RMK 5598% | 57.78% | 55,08%
dlugoterminowe) / suma pasywow

obcigzenic majtku (pasywa ogdlem - kapitaly wlasny) / s7a1% | 5595 =

E 0 o - = £ o = ,IJA;: 58;1}%
zobowigzaniami (%) _ pasywa ogélem 2 25
Wskasniki inflagii
Srednioroczny (o) 1.0 21 35
od grudnia do grudnia (%) 14 07 44

* bez nalegznosci fzobowiazan z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy
# przed pomnigjszeniem o odpisy aktualizujace.

11. KOMENTARZ DO WSKAZNIKOW

Przedstawione wskaZniki wskazuja na nastepujace trendy:

W latach 2004 - 2006 odnotowano spadek wartosci wskaznikéw rentownosci majatku (ROA)
oraz kapitalu wlasnego (ROE). Wynikalo to przede wszystkim ze spadku wartosci wyniku
finansowego w okresie objetym analiza.

by
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Nizsza warto$¢ wskaznika rentownosci brutto sprzedazy w roku 2006 w poréwnaniu do
roku poprzedniego spowodowana byla glownie wyzsza dynamika wzrostu wartosc
poniesionych kosztéw dzialalnosci operacyjnej w poréwnaniu do tempa wzrostu wartosci
przychoddw ze sprzedazy netto.

W roku 2006 wartosc wskainika plynnosci | stopnia zmniejszyla sie w stosunku do stanu
z roku poprzedniego, co bylo spowodowane gléwnie wyzsza dynamika wzrostu wartosci
zobowiazan krétkoterminowych anizeli tempem wzrostu aktywoéw obrotowych.

Wartoé¢ wskaznika plynnosci IIT stopnia byla w 2006 roku niZsza niz w roku poprzednim, co
wynikalo glownie ze wzrostu zobowiazan krétkoterminowych.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku okres splywu naleznoéci byl krétszy niz w roku poprzednim
0 16 dni i wyniést 70 dni. Okres splaty zobowiazan wynidsl 43 dni. W calym analizowanym
okresie Spatka szybciej regulowala zobowigzania handlowe anizeli otrzymywala naleznoéci
z tego tytulu.

Wartos¢ wskaZnika obrotu zapaséw zwiekszyla sie w 2006 roku o 25 dni w pordéwnaniu do
roku poprzedniego.

W latach 20042006 struktura finansowania Spdlki charakteryzowala si¢ stabilnoscia.
Wskaznik trwaloéci struktury finansowania w analizowanych latach wynosit érednio 56%.

12. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W  punkcie IL5 zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku Zarzad Spolki Dominujgce
poinformowal, Ze sprawozdania finansowe Spdtki Dominujacej oraz sprawozdania
finansowe spélek zaleinych bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
przez te Spolki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2006 roku, i Ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spotke
Dominujaca oraz spotki zaleine.

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznoédci, ktdre
moglyby powodowac nasze przekonanie, Zze Spélka Dominujaca nie jest w stanie
kontynuowac¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2006 roku w efckcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istolnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci. Pragniemy jednak zwrdcié
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uwage, Ze dla jednej ze spélek zaleimych objetych konsolidacja Relpol Baltija S.A., ktdrej
strata przekroczyla polowe kapitalu wlasnego, wymagane jest, zgodnie z przepisami
obowigzujacymi te spélke zaleina, podjecie decyzji udzialowcéw odnosnie dalszego
rozwoju dzialalnosci spélki. Dnia 26 kwietnia 2007 roku Zarzad Relpol S.A. podjat uchwale
o podwyzszeniu kapitatlu zakltadowego Relpol Baltija S.A. 0 51 016,90 curo. Do dnia wydania
opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uchwala nie zostala

zarejestrowana.

13. ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spélek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej,
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2006 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

14. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC]T
DANYCH FINANSOWYCH

W punkcie V.2 dodatkowych informadgi i objasniert do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2006 roku Zarzad Spolki Dominujgce
przedstawil zasady (polityke) rachunkowoéci oraz metody prezentacji danych finansowych
Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie bylo zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod prezentaqi danych
finansowych Grupy Kapitalowe;j.

15. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDAC]JI ORAZ JE] ODPISY

Wartoé¢ firmy z konsolidacji nie wystepuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku.

16. KAPITAL WELASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2006 roku stan kapitaléw wlasnych
jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wlasnych
przedstawiono w nocie 19 dodatkowych informacji i objasnienn do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitalowa RELPOL S.A. 11/14

L



HL Frackowiak
i Wspdlnicy Sp. £ o.0.

17. KAPITAL AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapital akgonariuszy mniejszosciowych na 31 grudnia 2006 roku wynosil 714 tysigcy
zlotych. Kapital ten jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku straty dotyczace udzialow mniejszosci w dwdch jednostkach
zaleznych przewyzszaja udzialy mmiejszosad w kapitale wlasnym tychze jednostek
zaleznych. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2006 rok straty te obdazyly
udzialy mniejszosci. Nie mozemy potwierdzi¢, Zze udzialowcy mniejszosciowi sa zdolni do
dokonania dodatkowych inwestygi w celu pokrycia strat, a tym samym uwazamy, ze straty
przewyizszajace udzialy mniejszosci powinny obciazy¢ udzialy wigkszoscl, W takim
przypadku wynik finansowy Grupy Kapitalowej bylby niZzszy o 947 tysiecy zlotych,
a kapitaly mniejszoéci wzroslyby o 1 096.

18. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:

- wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowiazar),

-  obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow),

- wynikow nie zrealizowanych przez spélki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,

- dywidend

sa zgodne z dokumentadja konsolidacyjna.

19. SPRZEDAZ AKCJ1/ UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANE]

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2006 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla
zadnych akgi /udzialow w spélkach podporzadkowanych.

20. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTAC]T KONSOLIDACYJNE]

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istomych aspektach, kompletna i poprawna oraz Ze spelnia ona istotne warunki, jakim
powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyna. W szczegdlnosa dotyczy to wylaczen
z tytulu korekt konsolidacyjnych.
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21. STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Struktura aktywoéw i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2006 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

22. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

Charakterystyke pozygi wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoniczony 31 grudnia 2006 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

23. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDAC]I I STOSOWANIA METODY PRAW
WELASNOSCI

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spolki
Dominujacej przyjal nizej wymienione odstepstwa od zasad konsolidacji 1 stosowania
metody praw wlasnosci:

Zarzad Jednostki Dominujacej, zgodnie z MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, nie
obejmuje konsolidacja spdlek nicistotnych dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Opierajac si¢ na powyzszym kryterium Zarzad Jednostki Dominujacej wylaczyl z obowigzku
konsolidacji nastepujace spotki zalezne oraz wspélzalezne bezposrednio:

- Relpol Hungary

- Relpol - Altera Sp. z 0.0.

- Relpol-Mj.v.

- Relpol - BG Ltd.

24. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2006 roku zostaly sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
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stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, a takie zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informadji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emilentéw papieréw wartosciowych.

25. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dzialalmosci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dzialalnoéci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorficzony 31 grudnia 2006 roku sg z nim
zgodne, Sprawozdanie z dzialalnogci Grupy Kapitalowej w istomych aspektach spelnia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 paZdziemika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Ninigjszy raport zawiera 14 stron.

Barbara Zynda Elzbieta Grzeskowiak  Cecylia Pol
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Biegly Rewident Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr 10653 /7758 nr 5014/2578 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238
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